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Groschls Mittwochsmail 06.05.2026

Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

War in Iran. Total Disaster. Noch hat er das 6ffentlich zwar nicht gesagt, aber wir kennen den Spruch
von wegen You can fool all the people some time and you can fool some people all the time, but you
can’t fool all the people all the time. Wir wissen zwar seit den Golfkriegen und diverser kleinerer
Scharmiitzel, dass die USA die Kriegspropaganda und die dazugehorige Message Control zwar nicht
erfunden hat (waren wohl wir in Mitteleuropa;-)), diese aber perfektioniert hat. In concreto dirfte es
zum Beispiel so sein, dass die US-Basen in der Golfregion wesentlich mehr in Mitleidenschaft gezogen
wurden, als das weithin bekannt ist. Hier hilft’s nattrlich, wenn man die Main Stream Media
konsequent diskreditiert, weil die sich da dann vielleicht auch weniger pfeifen und das wahre
Ausmal’ der militarischen Fehlleistungen dann doch irgendwann ans Licht bringen. Um hier nicht
Gefahr zu laufen als Vertreter der Fake News Media dargestellt zu werden, empfehl ich eine eigene
Internetrecherche durchzufiihren. Kénnte Erstaunliches ans Licht bringen. ;-)

Anyways, moglicherweise hat man sich da nicht nur in ein eigenes Bein geschossen, sondern gleich in
beide, also ins wirtschaftliche und ins militdrische. Werden auch wir fraglos unter dem ersten Schuss
massiv zu leiden haben — die Goldmanner gehen scheinbar davon aus, dass die leicht verfligbaren
Reserven an Diesel, Kerosin etc noch etwa 45 Tage reichen werden — kénnte der zweite Schuss ins
eigene amerikanische Knie fiir Europa und den Rest der Welt die Chance sein die globalen
Krafteverhaltnisse neu zu kalibrieren. China einerseits beobachtet die ganze Geschichte sowieso mit
relativer Gelassenheit und langfristigem Blick und diirfte aufgrund von Nachschubleistungen auch
einen gewissen Hebel auf Russland haben. In Europa liegt unterdessen natrlich einiges im Argen,
aber —und ich glaub, dass wir uns hier ein bisserl unterschatzen — hat man erstmal angefangen in
eine gemeinsame Richtung zu marschieren, entwickeln wir schon eine gewisse Uberzeugung und sind
durchaus bereit auch schmerzhafte Opfer zu bringen. Weniger erfolgreiche Beispiele aus dem
Deutschland der jiingeren Vergangenheit sind zum Beispiel die Atomkraft oder die Autoindustrie, die
man kaltlichelnd verschiedenen Uberzeugungen geopfert hat. Wer sagt, dass diesmal die
Uberzeugung nicht die verniinftige ist und wir uns im Schatten der geopolitischen
Bedeutungslosigkeit wieder zu alter Starke aufschwingen.... Be careful, what you wish for und so, ich
weil. ;-)
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Falls wir’s nicht tun, werden sich zwischen Brasilien, Indien und ein paar anderen, sicher Staaten
finden, die sich freuen wiirden, die Liicken im globalen Machtgefilige zu fillen, es war halt schad um
die Moglichkeit. Zu hoffen bleibt, dass die Welt zwischen Putin, Netanjahu und Trump bereit ist, zu
erkennen, dass Autokraten auch in diesem Jahrhundert die Heilsbringer nicht sein werden. Leider
sind halt die Alternativen aktuell allenthalben auch so furchtbar schwach — und um das festzustellen
muss man auch hierorts nur die eigenen Hansln anschauen. Kann doch nicht sein, dass keiner von
den demokratisch legitimierten Volksvertretern den Mut aufbringt, irgendwelche Dinge beim Namen
zu nennen und Entscheidungen zu treffen. Come On Spritpreisbremse, Bankenabgabe,
motorbezogene Versicherungssteuer auf E-Autos, Agrardiesel Forderung, geht’s noch und das alles
nur, um vielleicht beim nachsten Mal wiedergewahlt zu werden. Wird so nicht funktionieren, you can
trust me on that.

Es konnt einem schon ein bisserl schlecht werden, ware man zart besaitet. Bitte und nur damit’s
auch hier nochmals steht: Technokraten gern! Autokraten weniger, schon gar nicht die
hauseigenen...

Was macht indes der Markt: auch einen schlechten Eindruck?! Nun, der ist nach wie vor eher von
verbalen Kurzabsonderungen, als von tatsachlichen Entwicklungen abhangig. Eine I16bliche Ausnahme
bilden hier die (Staats)Anleihen, heute zum Beispiel auf den britischen Inseln, wo sich die politische
Situation scheinbar von undurchsichtig zu nebul6s entwickelt. So ich mich in der Friih nicht verhort
habe, war’s fir die Labour Party ein gutes Ergebnis, wenn sie nur ein Drittel der Sitze verlieren
wirde. Aber he, in jeder Pleite liegt ne Chance. Was machen eigentlich die LibDems dieser Tage?

So, es reicht, oder?

Alles Gute den Maturantinnen und Maturanten & besonders liebe GriRRe
Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise

ab und an auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt
immer das zuletzt Geschriebene!
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Technik
Alles wird gut. :-)
aktuelles | Signal
Signal Start Perf.Signal | Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World long 01.05.2026|0,21% 1084,23 1100 1023 1060 -
S&P 500 long 08.04.2026 |7,17% 7259,22 8000 6937 7105 -
NASDAQ100 long 08.04.2026 |11,96% 28015,06 30000 26373 26937 -
EuroStoXX50 neutral |06.05.2026 |0,00% 5955,61 - 5737 - 6057
Dax long 06.05.2026 |1,42% 24728,13 25000 23877 24393 -
Nikkei225 long 08.04.2026 | 6,88% 59513,12 60000 57137 58613 -
MSCI EM (USD) long 08.04.2026|10,98% 1648,36 2000 1563 1587 -
Shanghai Shenzhen CSI
300 long 08.04.2026 | 5,26% 4877,09 5000 4677 4793 -
Bund Future neutral |22.04.2026(0,00% 125,52 - 124,1 - 126,87
T-Note Future short 28.04.2026 | 0,17% 110,65625 100 - 111 111,15
JPM GI EM Bond neutral |29.04.2026 | 0,00% 1033,54 - 1017 - 1040
EUR/USD neutral |22.04.2026 |0,00% 1,1737 - 1,164 - 1,1857
EUR/JPY short 30.04.2026 | 1,50% 183,28 150 - 186,17 188,17
usD/JPY short 23.04.2026 (-0,41% 0,86307 0,84 - 0,8666 0,8743
CRB long 23.04.2026 | 3,70% 140,1646 150 135,4 138,43 -
Gold (USD) short 28.04.2026 | -0,88% 4676,22 3500 - 47272 4893
Wadhrungen gegen €uro (aus Sicht
Euro) Equities
FTSE 100
NOK -3 short INDEX -0,45 neutral
SEK 2,55 long STXE 600 (EUR) Pr -1,05 short
GBP -3 short MSCI EMU SMALL CAP 2,1 long
SGD -2,05 short AUSTRIAN TRADED ATXINDX 1,7 long
MSCI EM EAST
CHF -2,05 short EUROPE -1,05 short
DOW JONES INDUS.
CNY -0,95 neutral AVG 1,7 long
INR 2 long RUSSELL 2000 INDEX 3,2 long
ZAR -0,55 neutral JPX Nikkei Index 400 -0,25 neutral
MSCI FRONTIER
AUD -2,55 short MARKET 0,5 neutral
CAD -3 short MSCI AC ASIA x JAPAN 2 long
XBT/EUR 1,5 long MSCI INDIA -1,85 short
Commodities
Brent 2 long Vol
WTI 2,4 long Cboe Volatility Index 0,05 neutral
VSTOXX
Index 1,55 long
Bonds NIKKEI Volatility Index -1 neutral
EUR BTP Future -0,65 neutral
EUR OAT Future -0,65 neutral
LONG GILT FUTURE -3,2 short
ITRAXX XO 5YRTOTRETIX 1,5 long
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Der Satz zum mahi546: Hin und Her und wieder zuriick. Grundsatzlich sind wir eher long Risk
aufgestellt, wenn also alles steigt, sollte der Fonds da auch — innert seiner Moglichkeiten — ein bisserl
mitfahren. Wobei die Wahrheit ist, dass sowohl| die Marktsituation als auch das Portfolio aktuell
recht komplex sind. Im Grundsatz versuchen wir, Positionen mit unterschiedlichsten Risikoprofilen
und Abhangigkeiten zu verschiedenen Szenarien zu einem Portfolio zusammenzufiigen, das sich egal
was gerade getwittert wird einigermaRen stabil und verniinftig verhalt. Details — auch diese Woche ;-
) —gern personlich.

Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschédtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sédmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Alles Liebe!

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!

©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschéftsfihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at

www.mahi546.at

Der Inhalt und sédmtliche Anhénge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fiir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewdhr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verlasslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individuelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit |dsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fuir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veroffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veréffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fiir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verandert oder zerstért werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstandig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.
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